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RESUMEN

Este estudio se realiza con el propésito de contar con una referencia de los beneficios logrados por el uso del patrén monetario US Délar,
desde el abandono del patron oro en 1971 hasta el 2020, afio en el que por la excesiva emision monetaria emerge el riesgo de inflacion
y pérdida de valor de la moneda en los mercados de divisas mundiales. Se desarrolla una investigacion documental y de campo, apli-
cando el método inductivo y los enfoques cualitativo y cuantitativo. Se analizan los beneficios que ha tenido el pais emisor del US délar
y las acciones realizadas por este, para afianzar la situacion en la relacién con los paises que han rehusado o criticado el sistema. La
conclusion final a la que llegamos es que con la trayectoria que ha tenido el US délar en el mundo, con los Ultimos acontecimientos en
cuanto a emisidon monetaria y a la emergencia de otros paises lideres en la economia mundial, este pierde su hegemonia en las finanzas
internacionales y en la economia mundial.

Palabras clave: Patron US Ddlar, Patron Oro, Emisién Monetaria, Velocidad de Circulaciéon Monetaria.
ABSTRACT

This study is carried out with the purpose of having a reference of the benefits achieved by the use of the US Dollar monetary standard,
from the abandonment of the gold standard in 1971 until 2020, the year in which due to the excessive monetary emission, emerges the risk
of inflation and loss of currency value in world currency markets. A documentary and field research is developed, applying the inductive
method and the qualitative and quantitative approaches. The benefits that the emiting country of the US dollar has had and the actions
taken by it are analyzed to strengthen the situation in relation to the countries that have rejected or criticized the system. The final conclu-
sion we reached is that with the trajectory that the US dollar has had in the world, with the latest events in terms of monetary emission and
the emergence of other leading countries in the world economy, it loses its hegemony in international finance and in the world economy.

Keywords: US Dollar Pattern, Gold Pattern, Monetary Emission, Monetary Circulation Speed.
RESUMO

Este estudo € realizado com o objectivo de ter uma referéncia dos beneficios alcangcados pela utilizacdo do padrdo monetario do doélar
americano, desde o abandono do padr&o ouro em 1971 até 2020, ano em que, devido & emissdo monetaria excessiva, emerge o risco
de inflacédo e perda do valor da moeda nos mercados monetarios mundiais. E desenvolvida uma investigagcdo documental e de campo,
aplicando o método indutivo e as abordagens qualitativa e quantitativa. Os beneficios que o pais emissor do délar americano teve e as
accoes por ele empreendidas s&o analisados para reforgar a situagdo em relacdo aos paises que rejeitaram ou criticaram o sistema.
A concluséo final a que chegamos é que com a trajectéria que o délar americano tem tido no mundo, com os Ultimos acontecimentos
em termos de emiss80 monetaria € a emergéncia de outros paises lideres na economia mundial, perde a sua hegemonia nas financas
internacionais e na economia mundial.

Palavras-chave: Padrao do Délar Americano, Padréo do Ouro, Emissdes Monetarias, Velocidade de Circulagdo Monetéria.



CINCUENTA ANOS DEL PATRON MONETARIO US DOLAR, LOS BENEFICIOS PARA ESTADOS UNIDOS DE
AMERICAY SU INCIDENCIA EN LA ECONOMIA GLOBAL 1971 -2020

1. Introduccion

Después de la | Guerra Mundial las teo-
rias imperialistas de la concentracion del
capital de Hudson y Lenin (Hudson, 1973)
alcanzaron unas cuotas extraordinarias
de concentracion bajo las bévedas de los
Bancos Centrales, lo que produjo que el
oro se viera casi fuera de circulacion en
todo el mundo (Steil, 2016). Por otra par-
te, las inversiones particulares extranjeras
después de la guerra fueron inferiores a
una serie de peticiones o préstamos que se
pedian unas naciones a otras para rearmar
sus paises con un valor total de unos 280
millones de doélares en 1923, la deuda de
reparacion que debia pagar Alemania tras
la guerra ascendi6 a un total de 600 millo-
nes de dolares, en total 880 millones sin te-
ner en cuenta los intereses, esta suma era
incapaz de generar la produccion de unos
paises devastados por la guerra, pero mo-
mentos antes de que Estados Unidos de
Ameérica entrara como parte activa en la
guerra, estos habian vendido armas a los
paises beligerantes a crédito por un total
de 35.000 millones de dodlares. Todo esto
provoco el enriguecimiento de Estados
Unidos y el endeudamiento de los aliados
que sumado a los préstamos de la victo-
ria alcanzaria una deuda total de 120.000
millones en 1921 (Hudson, 1973). De esta
forma, Estados Unidos se convertia en el
principal acreedor mundial por tanto gra-
cias a sus préstamos durante la guerra y
a los préstamos de reconstruccion de los
paises. Por tanto, nos encontramos con
una potencia, Estados Unidos, con capa-
cidad privada para invertir en otros paises
y sobre todo con un gobierno que seré el
mayor impulsor de dichas inversiones en el
extranjero a través de la adquisicion de te-
rritorios ricos en recursos naturales o bien
llegando a acuerdos con sus dirigentes
para su explotacion, dando igual resultado.

Esta situacion comenzé a gestarse en
1928, cuando los inversores norteamerica-
nos buscando una mayor ganancia deci-
dieron dejar de invertir en bonos extranje-
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ros para invertir en bonos norteamericanos
que también arrastraron a los fondos eu-
ropeos hacia el mercado americano. Esto
provocd una bancarrota a nivel mundial
que se sumo a la apelacion de Alemania
al resto del mundo, para que cesasen en
sus demandas de pago por reparaciones
de guerra, el presidente de Hoover pro-
puso un aplazamiento de un afo, lo que
provoco que las balanzas econdmicas de
los Aliados se desequilibren y se desplo-
men; como Estados Unidos era el principal
acreedor de todas las deudas de guerra
termind afectandose y no traté de igual for-
ma a los aliados, particularmente a Gran
Bretana, debido a que EEUU habia puesto
sus miras en ese Imperio y para conseguir-
lo, debia primero disgregarlo; en segundo
lugar Alemania debia alzarse de nuevo
como rival de Inglaterra.

Los precios mundiales y el comercio in-
ternacional se hundieron, Alemania se vio
incapaz de devolver su deuda a los Alia-
dos y estos a su vez aunque se esforzaban
por pagarla a EEUU también comenzaron
a aplazar sus pagos. En 1932, Grecia fue
el primer pais que no hizo efectivos sus
pagos y otras naciones lo siguieron. El
agotamiento de las reservas de oro de los
aliados produjo la devaluacion sus mone-
das provocando una bajada de precios
generalizada en estos paises y como con-
secuencia provocaba una deuda casi in-
finita. Este acto de la devaluacion de las
monedas europeas, termind por arrastrar
al dolar para que los aliados no dejaran de
pagar su deuda, devaluando su moneda
en un 20% y una indemnizacion final de
10 millones por pais. Algunos paises como
Finlandia no llegaron a pagarlos nunca. La
habilidad del presidente Roosevelt para
devaluar la moneda y abandonar el patron
oro, provoco que la situacion en EEUU se
paliara mientras que los paises que se-
guian el patrén oro como Francia se vieron
abocados a una bancarrota. Ya en 1934
Alemania y casi todas las naciones aliadas
habian dejado de pagar sus transferencias
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por reparaciones o deudas aunque las su-
cesivas administraciones de EEUU siem-
pre habian seguido la estrategia de forzar
dichos pagos sobre todo a costa de In-
glaterra para poder de esa forma dividir a
Europa. No se puede culpar a los Estados
Unidos de ser los causantes de la Il Guerra
Mundial pero las insoportables cargas que
deliberadamente impusieron a sus aliados
y a traves de ellos a Alemania contribuye-
ron a su génesis. Se puede decir que su
primera incursion en el campo del poder
politico mundial termind en fracaso, ya que
sin quererlo pero sin evitarlo, el mundo vi-
vi0 una guerra con consecuencias incluso
mas nefastas que la | Guerra Mundial, pero
una leccion quedo bien aprendida, una na-
cion usurera podia controlar el pulso de las
demas y dominar a otras naciones también
poderosas.

Podemos concluir en esta parte que el
fendbmeno econdmico conocido como la
Gran Depresion, fue una época de nacio-
nalismos, regimenes arancelarios protec-
cionistas y guerras comerciales, hechos
que acompafiados de conflictos raciales
en el mundo, en unas zonas mas que en
otras, desembocaron en la segunda guerra
mundial con su centro principal en Europa.

Al comenzar el ano 1944 ya se desarrolla-
ban eventos que hacian presagiar el fin de
la segunda guerra mundial eventos como
el desembarco en Normandia, las victorias
del ejercito sovietico en el frente oriental y
la preparacion de una conferencia mone-
taria y financiera que deberia definir una
nueva estructura del Sistema Financiero
Internacional (Steil, 2016), ya que el fin de
la guerra dejaba al mundo con importan-
tes lecciones y con tareas por cumplir en
cuanto al rol que deberian cumplir los pai-
ses que emergieron triunfantes, y con una
posicion dominante en el mundo.
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Figura 1. Internacionalizacion de la crisis.

Fuente: (Procacci, 2001)

Uno de los elementos que aport6 al forta-
lecimiento de la economia de los Estados
Unidos fue el Sistema de Préstamo y Arrien-
do, diciembre de 1940, de esta forma el Se-
cretario de Guerra, cuando creia oportuno
podia prestar propiedades del gjército du-
rante un periodo de 5 anos como maximo,
de esta forma se cedieron a otros paises,
tractores, gruas, lanchones y otros materia-
les semejantes e incluso municiones, si con
ello veia que se garantizaba la defensa de
EEUU. De esta forma y gracias a la ley de
1941 bajo el titulo Ley para Desarrollar la
Defensa de los Estados Unidos (Procacci,
2001), cualquier pais que se considerase
vital para la defensa de EEUU podia entrar
en el sistema de préstamo y arriendo, ase-
gurandose un beneficio directo o indirecto.

Una de las reuniones importantes fue la
Conferencia Monetaria y Financiera organi-
zada por la Organizacion de las Naciones
Unidas en Bretton Woods, New Hampshire,
1944, (Hodara, 1974), donde a pesar de la
posicion de Jhon Maynard Keynes sobre la
creacion de una nueva moneda que per-
mitiria gestionar el comercio y la economia
mundial, el representante de los Estados
Unidos Harry D. White logra imponer la idea
que sea el US Ddlar la principal divisa del
comercio internacional y la unica que seria
convertible en oro con un equivalente de 35
USD por onza, en tal sentido los paises de-
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AMERICAY SU INCIDENCIA EN LA ECONOMIA GLOBAL 1971 -2020

bian enviar su oro al territorio de los Estados
Unidos de Norte América (Steil, 2016), pais
que haria una labor de custodia para no te-
ner que movilizar el oro por todo el mundo.

El sistema comenzd a tambalearse durante
la guerra de Vietnam ya que EEUU invirtié
miles de millones de ddlares en financiar la
guerra lo que produjo un déficit comercial,
de esta manera muchos paises invirtieron
en Marcos Alemanes y en oro dejando de
lado los sobrevalorados dolares, lo que obli-
go al presidente Nixon a devaluar el dolar y
a aplicar un arancel del 10% lo que produjo
que el valor de las monedas comenzaran a
fluctuar (Procacci, 2001).

Estados Unidos persiguié una politica de
aislamiento global en relacion a la Unidn
Soviética y esto tuvo un coste fatal, ya que
la cantidad de recursos que se destinaron
fueron tan grandes que se puso en entre-
dicho la hegemonia econdémica mundial de
EEUU, por lo que se puede decir que la po-
litica norteamericana en este aspecto fue
del todo miope ya que por miedo a lo que
sucediera, sucedio, y si se hubiera facilita-
do la integracion del sistema comunista en
el de Bretton Woods, no hubieran tenido un
gasto tan enorme y tan inudtil. Por tanto, el
aislamiento de Rusia se consiguio, pero su
resultado fue del todo nulo.

El FMI y el Banco Mundial, no fueron con-
cebidos para resolver los problemas de los
paises menos desarrollados, por otro lado,
estos paises dominados por oligarquias
que controlaban la producciéon agraria te-
nian miedo a la modernizacion ya que €so
podia conllevar una pérdida de su poder.
Otro de los problemas que causoé el Banco
Mundial es que su politica econdmica arras-
tré a los paises miembros del mismo banco,
lo que propiciaba que las politicas seguidas
por estos gobiernos en vez de producir una
estabilidad financiera, producia una rigidez
social y esto provocaba oleadas de huel-
gas, desempleo y choques politicos, con-
gelando las desigualdades existentes entre
la poblacion en vez de resolverlas.

RECIMAUC VOL. 6 N2 3 (2022)

Después de la financiacion de EEUU a los
aliados en la | y Il Guerra Mundial, ya no
es sorprendente pensar que una potencia
extranjera pueda financiar una guerra que
no es la suya, esto mismo ocurrié en Corea,
Vietnam, Laos o Camboya. La gran diferen-
cia es que EEUU no quedd endeudada con
otras naciones ya que no pidié préstamos.
Al inyectar en los mercados muchos millo-
nes de dolares, debido al miedo del resto
de potencias a que EEUU hiciese una retira-
da de fondos de dichos mercados, Europa
siempre se vio obligada a apoyar las accio-
nes bélicas de EEUU comprando material
de guerra norteamericana y de esta forma
adquiria fondos para sufragar sus guerras.
Aunqgue EEUU encontr6 algunas reticencias
y protestas de algunos paises como Fran-
cia, siempre la desunion y las opiniones
individuales restaron fuerza a Europa que
NO OPUSO €n su conjunto una condena a la
guerra norteamericana en Asia. Las guerras
suponian un gasto tan grande que termina-
ron por desestabilizar las balanzas de pago
de los Estados Unidos, quienes siempre se
opusieron a subir los impuestos de la po-
blacion para sufragar la guerra y pretendian
por otro que no fuesen ellos quienes la fi-
nanciasen. La situaciéon econdmica de post-
guerra se veia tan ventajosa para Estados
Unidos que parecia que contaba con unos
fondos ilimitados, pero las guerras en Asia
terminaron con muchas de sus reservas en
oro, de capital doméstico y también muy
importante, de gran parte de una mano de
obra cualificada.

El hundimiento de la Mancomunidad del
Oro forzaba a EEUU a que mantuviera una
politica de estabilidad econdomica para
mantener su hegemonia mundial, pero a su
vez, forzaba al resto de naciones a lo mismo
por miedo a una posible bancarrota, lo que
creo6 algo sin precedentes en el mundo que
es que el resto de naciones del mundo su-
fragasen la guerra norteamericana.

Desde el abandono del patron oro en 15 de
agosto de 1971, ante el requerimiento de al-
gunos paises de la entrega de las reservas
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en oro que habian sido entregadas desde
1945, en atencion a que desde inicios de la
década de los cincuenta inicia una excesi-
va emision monetaria para financiar los dé-
ficit de la balanza de pago (Hodara, 1974),
por lo cual emerge el riesgo de inflacion y
pérdida de valor de la moneda en los mer-
cados de divisas.

Este documento, analizara los beneficios
obtenidos por EEUU y las acciones realiza-
das para afianzar su situacion luego de ha-
ber abandonado la convertibilidad oro US
dolar, con el soporte de emsision moneta-
ria por parte de la Reserva Federal de los
Estados Unidos de America y la posicion
asumida frente a los paises que rechazaron
la imposicion de ese esquema monetario
para el mundo. Con la trayectoria mundial
del US ddlar, los ultimos acontecimientos de
emision monetaria y la emergencia de otros
paises lideres en la economia mundial, este
pierde su hegemonia en las finanzas y eco-
nomia internacionales.

Segun sefnala (Feierstein , 2012) en 1971 se
inicia un esquema Ponzi de caracteristicas
universales, sin un vinculo fijo con el oro, el
tesoro de los Estados Unidos pudo pedir
prestado y gastar todo el dinero que quisie-
ra, asi cuando el gobierno necesita dinero
toma un préstamo de la Reserva Federal,
esta imprime el dinero y recibe un bono del
gobierno con este dinero el gobierno paga
sus facturas y obligaciones, paralelamente
el Tesoro de los Estados Unidos y la Reser-
va Federal trabajan juntos para vender los
bonos en subasta donde estos son com-
prados por bancos centrales de gobiernos
extrajeros, fondos de pensiones y particu-
lares, en lo que se llama una inversion sin
riesgo, pero si el dinero se gasta en pagar
facturas y préstamos anteriores, la pregunta
es de donde saca el gobierno de los Esta-
dos Unidos de operaciones como la que se
detallo repetidamente (Finanzas, 2021)

2. Metodologia
La parte metodoldgica de esta investigacion

esta orientada a la emision monetaria en el

726

tiempo que plantea los Estados Unidos, lue-
go de pasar por situaciones criticas como la
gran depresion, crisis econdmicay guerras,
y tomar la decision de abandonar el patron
oro. Tal como lo indica (Daniel Sanchez Se-
rrano, 2020) en el analisis econdmico que
muestra la evolucion histérica de la Reserva
Federal de los Estados Unidas, con espe-
cial atencion a la crisis de 2008.

Este analisis descriptivo nos permite revisar
el desarrollo del sistema financiero y mone-
tario de los Estados Unidos desde sus ini-
cios, donde el dinero emitido debia tener
un respaldo en metales, monedas o sus
equivalentes; hasta la actualidad, donde se
mantiene ese concepto porque se vincula a
la moneda al patrén de cambio relacionan-
dolo con el valor de la onza de oro fino.

Luego se realiza un analisis de la politica
monetaria de la Reserva Federal de los Es-
tados Unidos (FED) contando con el uso de
modelos macroecondémicos I1S-LM y AD-AS,
y atendiendo a la evolucion de los principa-
les indicadores econémicos.

2.1. Analisis Descriptivo

El presente estudio sigue un proceso de re-
vision de literatura incluyendo los anos pre-
vios a la creacion de la Reserva federal de
los Estados Unidos, luego la creacion de la
FED, su actuacion durante la gran depre-
sion, la segunda guerra mundial y la crisis
de los 70. (Daniel Sanchez Serrano, 2020).

2.2. La politica Monetaria y los modelos
IS-LM y AD-AS

Se hace un anélisis del uso de la politica
monetaria de los Estados Unidos a traves
de los Modelos macroecondémicos |S-LM
(Inversion y Ahorro - Liquidez y dinero) y
AD-AS (Oferta y Demanda Agregada). Y
también se realiza un anélisis entre el mode-
lo IS-LMy la paradoja del ahorro. (Lawrence
J. Christiano, 2017).

RECIMAUC VOL. 6 N° 3 (2022)
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3. Resultados y discusion

Al comenzar el ano 1944, ya se desarrolla-
ban eventos que hacian presagiar el fin de
la segunda guerra mundial. Eventos como
el desembarco en Normandia, las victorias
del ejercito soviético en el frente oriental y la
preparacion de una conferencia monetaria
y financiera que deberia definir una nueva
estructura del Sistema Financiero Interna-
cional (Steil, 2016); ya que el fin de la guerra
dejaba al mundo con importantes lecciones
y con tareas en cuanto al rol que deberian
cumplir los paises que emergieron triun-
fantes, y con una posicion dominante en el
mundo.

El sistema del Fondo Monetario sustituia
en gran parte el sistema administrado de
patron de cambio de oro, en atencion a lo
sefialado por (Hodara, 1974), quien men-
ciona que el sistema del Fondo Monetario
funciond con eficacia, mas, dejé de funcio-
nar en los afios 50 cuando Estados Unidos
empezo a saldar su déficit de balanza de
pagos enviando dolares libremente a los
mercados mundiales, los cuales fueron ab-
sorbidos por los bancos centrales y por los
mercados monetarios creando una enorme
liquidez flotante.

Uno de los elementos que aport6 al forta-
lecimiento de la economia de los Estados
Unidos fue el Sistema de Préstamo y Arrien-
do, diciembre de 1940, con el cual el Se-
cretario de Guerra, cuando creia oportuno
podia prestar propiedades del ejército du-
rante un periodo de 5 aflos como Maximo;
de esta forma se cedieron tractores, gruas,
lanchones y otros materiales semejantes y
podia ceder si con ello veia que se garan-
tizaba la defensa de EEUU y municiones a
otros paises. Gracias a la ley de 1941, bajo
el titulo Ley para Desarrollar la Defensa de
los Estados Unidos (Procacci, 2001), cual-
quier pais que se considerase vital para la
defensa de EEUU podia entrar en el sistema
de préstamo y arriendo, asegurandose un
beneficio directo o indirecto.
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Una de las reuniones mas importantes fue
la Conferencia Monetaria y Financiera esta-
blecida por la Organizacion de las Nacio-
nes Unidas en Bretton Woods, New Hamps-
hire, 1944, (Hodara, 1974), donde a pesar
de la posicion de Jhon Maynard Keynes so-
bre la creacion de una nueva moneda que
permitiria gestionar el comercio y la econo-
mia mundial, el representante de los Esta-
dos Unidos, Harry D. White, logra imponer
la idea que sea el US Ddlar la principal divi-
sa del comercio internacional y la Unica que
seria convertible en oro con un equivalente
de 35 USD por onza de oro. En tal sentido
los paises debian enviar su oro al territorio
de los Estados Unidos de Norte América
(Steil, 2016), pais que haria una labor de
custodia para no tener que movilizar el oro
por todo el mundo, ademés fue donde se
establecieron las reglas para las relaciones
comerciales y financieras entre los paises
mas industrializados del mundo.

El sistema comenz6 a tambalearse durante
la guerra de Vietnam ya que EEUU invirtié
miles de millones de ddlares en financiar la
guerra y esto hizo que se generaran défi-
cits comerciales; de esta manera, muchos
paises invirtieron marcos alemanes y en oro
dejando de lado los sobrevalorados dolares,
lo que obligd al presidente Nixon a devaluar
el doélar y a aplicar un arancel del 10%, lo
que produjo que el valor de las monedas
comenzaran a fluctuar (Procacci, 2001).

El FMI y el Banco Mundial si que es verdad
que no fueron concebidos para resolver los
problemas de los paises menos desarrolla-
dos, por otro lado, estos paises dominados
por oligarquias que controlaban la produc-
cion agraria tenian miedo a la moderniza-
cion ya que eso podia llevar emparejado
una pérdida de su poder. Otro de los pro-
blemas que causo el Banco Mundial es que
su politica econdmica arrastro a los paises
miembros del mismo banco, lo que propi-
ciaba que las politicas seguidas por estos
gobiernos en vez de producir una estabili-
dad financiera, producia una rigidez social
y esto provocaba oleadas de huelgas, des-
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empleo y choques politicos, congelando las

b desigualdades existentes entre la poblacion
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en vez de resolverlas.

Después de la financiacion de EEUU a los
aliados en la | y Il Guerra Mundial, ya no
era sorprendente pensar que una potencia
extranjera puede financiar una guerra que
no es la suya, esto mismo ocurrird en Corea,
Vietnam, Laos o Camboya. La gran diferen-
cia es que EEUU no quedd endeudada con
otras naciones ya que no pidié préstamos.
Al inyectar en los mercados millones y millo-
nes de dolares, debido al miedo del resto de
potencias, a que EEUU hiciese una retira-
da de fondos de dichos mercados, Europa
siempre se vio obligada a apoyar las accio-
nes bélicas de EEUU comprando material
de guerra norteamericana y de esta forma
adquiria fondos para sufragar sus guerras.
Aunque EEUU encontro algunas reticencias
y protestas de algunos paises como Fran-
cia, siempre la desunion y las opiniones
individuales, restaron fuerza a Europa que
NO OPUSO en su conjunto una condena a la
guerra norteamericana en Asia. Las guerras
suponian un gasto tan grande que termina-
ron por desestabilizar las balanzas de pago
de los Estados Unidos, quienes siempre se
opusieron a subir los impuestos de la po-
blacion para sufragar la guerra y pretendian
gue otros, que no fuesen ellos, quienes la fi-
nanciasen. La situacion econémica de post-
guerra parecia tan ventajosa para Estados
Unidos que parecia que contaba con unos
fondos ilimitados, pero las guerras en Asia
terminaron con muchas de sus reservas en
oro, de capital doméstico y también muy
importante, de gran parte de una mano de
obra cualificada.

El hundimiento de la Mancomunidad del
Oro forzaba a EEUU a que mantuviera una
politica de estabilidad econdmica para sal-
vaguardar su hegemonia mundial, pero a su
vez, forzaba al resto de naciones a lo mis-
mo, por miedo a una posible bancarrota, lo
que creo algo sin precedentes en el mundo
que es que el resto de naciones del mundo
sufragasen las guerras norteamericanas.
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Desde el abandono del patrén oro el 15 de
agosto de 1971, ante el requerimiento de
algunos paises, de la devolucion de las re-
servas en oro que habian sido entregadas
desde 1945, en atencion a que EEUU, des-
de inicios de la década de los cincuenta
comienza una excesiva emision moneta-
ria para financiar los déficit de balanza de
pago (Hodara, 1974), por lo cual emerge
el riesgo de inflacion y pérdida de valor de
la moneda en los mercados de divisas. En
este documento se analizan los beneficios
obtenidos por EEUU vy las acciones realiza-
das para afianzar su situacion luego de ha-
ber abandonado la convertibilidad oro US
dolar, con el soporte de emision monetaria
por parte de la Reserva Federal de los Es-
tados Unidos de America y la posicion asu-
mida frente a los paises que rechazaron la
imposicion de ese esquema monetario para
el mundo. Con la trayectoria mundial del US
Dolar, los ultimos acontecimientos de emi-
sibn monetaria y la emergencia de otros
paises lideres en la economia mundial,
este pierde su hegemonia en las finanzas
y economias internacionales. Ademas, los
Estados Unidos de América buscan los me-
canismos para asegurarse que el comercio
mundial se realice en US ddlares; uno de
estos mecanismos es ofrecer seguridad a
los paises arabes para que estos soliciten
el pago del pretréleo que comercian en US
Dolares, lo que permitio que predominara
esta moneda en el mercado mundial.

Segun lo sefala (Feierstein , 2012) en 1971
se inicia un esquema Ponzi de caracteris-
ticas universales, sin un vinculo fijo con el
oro, el tesoro de los Estados Unidos ha po-
dido pedir prestado y gastar todo el dinero
gue quisiera, asi cuando el gobierno nece-
sita dinero toma un préstamo de la Reser-
va Federal, esta imprime el dinero y recibe
un bono del gobierno con este dinero el
gobierno paga sus facturas y obligaciones,
paralelamente el Tesoro de los Estados Uni-
dos y la Reserva Federal trabajan juntos
para vender los bonos en subasta donde
estos son comprados por bancos centrales
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de gobiernos extranjeros, fondos de pensiones y particulares, en lo que se llama una in-
version sin riesgo, pero si el dinero se gasta en pagar facturas y prestamos anteriores, la
pregunta es de donde saca el gobierno de los Estados Unidos de operaciones como las

que se detallallaron (Finanzas,

2021)

A continuacion se presentan las variaciones que ha tenido la oferta monetaria desde 1971
hasta el 2020, como una referencia y su relacion con variables como el indice de precios al
consumidor expresado en la variacion de la inflacion en el mismo periodo, lo que evidencia
las relaciones expresadas en la ecuacion de Fisher o conocida como la ecuacion de cambio.

Tabla 1. Comportamiento de la Masa Monetaria de Estados Unidos de América Periodo

1970 - 2020.

Country Name: Estados Unidos

Country Code: LISA

Indicator Mamea: Masa monetaria (% del PIB)

Indicator Code: FM.LBL.BMNY .GD 75

Compaortamiento de la Variacion Variacion

Afio Masa Monetaria Helativa Absoluta
1060 61,00234337
18970 65 40166197 5,65% 3,50
1971 6867133107 5,00% 327
1972 7103611105 3.44% 2,36
1973 70,23353838 -1,13% -0,80
1974 60 BT153477 -0,52% 0,36
1975 7060224203 1,05% 0,73
1976 60,08012183 -0,88% -0,62
1977 7055320666 0,82% 057
1978 60, 40022159 -1,49% 1,06
1979 68, 20672208 -1,73% -1,20
1980 69 50633186 1,77% 1,21
1981 60,30765678 0,16% 0,11
1082 73,23607 757 553% 3,84
1083 7296137245 -0,38% 0,28
1084 73,B0005868 1,20% 0,04
1985 7446022421 0,.77% 057
1086 77 AT093364 3.63% 2,70
1087 75, 74027166 -1,B4% -1,42
1088 7500419178 -0,98% 0,75
1080 7331970831 -2,25% -1,68
1000 71,223519 -2 BE% 210
10901 70,00324287 A,71% 1,22
1002 66,01336090 5, 70% -3,99
1903 B63,1321973 -4 36% -2,88
1004 50,65884733 -5,50% 347
1005 608150739 1,94% 1,16
1006 620770874 2,08% 1,76
1007 63, 10258975 1,65% 1,03
1908 65 45841335 3.73% 236
1000 67 ARSOR0A5 3.05% 2,00
2000 68 50483165 1,55% 1,06
2001 7163700758 4.57% 3,13
2002 7240028643 1,07% 0,78
2003 7214616146 -0,35% 0,25
2004 71 56095008 -0,80% -0,58
2005 7246571133 1,25% 0,90
2006 74 5413607 2.86% 2,08
2007 70,60088595 6, 70% 5,08
2008 B4 5B0R0013 6, 26% 4,08
2000 00, 87354741 7 A4% 6,29
2010 8517001624 -6,28% 5,70
2011 B7 64475752 2.00% 247
2012 88, 22604392 0,66% 058
2013 B8, 06825232 0,84% 0,74
2014 80961225756 0,72% 0,64
2015 B8 B24ABTTRT -0,B8% 0,79
2016 89, 75050103 1,04% 0,93
2017 00,2197 7146 0,52% 047
2018 B8, 088A5041 -1,36% 1,23
2019 02 7030165 4, 24% 3,077
2020 111,2063707 10,08% 18,53

Fuente: (Banco Mundial, 2021)
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De 1970 a 1972 se incrementa la oferta
monetaria en un porcentaje acumulado del
15% en el periodo, en los anos posteriores
se estabiliza e incluso tiene comportamien-
to negativo (disminucion), en ese periodo y
en los anos subsiguientes hasta 1981, esta
fue una década inflacionaria a pesar de las
restricciones monetarias, en un efecto que
se puede decir, no es coherente en cuanto
al efecto de la politica monetaria restrictiva
que no logra disminuir los niveles de infla-
cion. En el afno 1982 se expande la oferta
monetaria que crece en 5.83%, se puede
relacionar con la declaratoria de moratoria
de la deuda externa en el mundo; asi mis-
mo, la inflacién alcanza ese ano el 6.13%,
para los afios siguientes se ajusta la oferta
monetaria y disminuye la inflacion que en
promedio hasta 2020 mantiene alrededor
del 3%.

A partir de 1987 hasta 1994 se desarrolla
una politica sucesiva de disminucion de la
oferta monetaria que alcanza un porcentaje
acumulado de 25.2 % y solamente en los
tres Ultimos anos del periodo fue del 15%;
este comportamiento relacionado con la in-
flacion se expresa en disminuciones suce-

sivas del indice de precios al consumidor
en un proceso deflacionario que revierte su
comportamiento desde 1995 en un proce-
so de crecimiento monetario e inflacionario,
que tiene su punto maximo en 2001 con
4.57% de crecimiento de la masa monetaria,
periodo que se lo puede relacionar con los
ataques terroristas en los Estados Unidos y
el inicio de la guerra contra Afganistan. En
los afios subsiguientes, disminuye la oferta
monetaria hasta llegar a 2005 ano en que se
inicia un proceso de crecimiento acumula-
do hasta 2009 cuya suma alcanza el 25.5%;
en ese periodo se involucra la crisis inmobi-
liaria de 2008, en 2010 se restringe la oferta
monetaria con una disminucion que alcanzo
6.28%, en los anos posteriores y hasta 2018
se puede decir que el movimiento moneta-
rio era estable. En 2019 se incrementa en
4.24% y en 2020 la oferta monetaria tiene
un incremento historico del 19.98% para un
solo afo con el argumento de los efectos de
la pandemia, entregando subsidios tanto a
las empresas como a las personas, movi-
miento que en teoria deberian incrementar
la inflacion que es lo que efectivamente ha
sucedido para 2021.

Grafico 1. Comportamiento de la Masa Monetaria de Estados Unidos de América, Perio-
do 1970 - 2021.

Fuente: (Banco Mundial, 2021)
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Tabla 2. Comportamiento de la Inflacion de Estados Unidos de América, Periodo 1970-

2020

Country Name: Estados Unidos

Country Code: USA

Indicator Name: Inflacion, precios al consumidor (% anual)

Indicator Code: FP.CPL.TOTL.ZG
AND COMPORTAMIENTO DE LA VARIACION VARUACION

INFLACION RELATIVA ABSOLUTA

1969 546
1970 5,84 6 85% 37.59%
1971 428 -26.47% -194,55%
1972 327 -23.77% -102,05%
1973 6,15 35,79% 290,55%
1974 11,05 75,95% 487, T0%
1975 914 -17.29% -19117%
1976 3,74 -3717% -3359,83%
1977 6,50 13.17% 75.69%
1973 763 17.37% 112,93%
1979 11.25 47 45% 362.35%
1980 13,95 20,39% 229.47%
19381 10,33 23, 72% -321,45%
1382 6,13 -40 67% -420,33%
1933 321 -47 61% -291 90%
1934 4,30 3357% 108,51%
1385 3,99 17,595% -73,49%
1936 1,80 ~46 47% -164, 7T8%
1957 3,66 93.07% 176,65%
1985 4,08 11.27% 41.32%
1339 483 1537% 74.93%
1330 5,40 11,63% a7 .10%
1991 423 21,55% -116,30%
1992 3,03 25 48% -120,61%
1993 283 2 95% 1. 72%
1994 2,61 11,66% -34.42%
1995 2,81 7 99% 19.50%
1396 293 4 45% 12.58%
1997 23 20,25% -59,35%
1393 1,55 -33,60% -78,54%
1999 219 40,96% 63.57%
2000 338 5433% 118,88%
2001 283 16,31% -55,07%
2002 1,99 -43,68% -124.01%
2003 227 43.13% 63 41%
2004 268 17.94% 40.71%
2005 339 26,73% 71,55%
2006 323 -492% -16,658%
2007 283 11.57% -37,33%
2008 3,64 34.58% 93.64%
2009 -0.38 109,26% -419 46%
2010 1,64 361,27% 199,56%
2011 3,16 92.49% 151,68%
2012 207 -34 45% 108, 75%
2013 1,46 29 21% -60,45%
2014 1,62 10,74% 15.74%
2015 012 92 69% -150,36%
2016 1,26 963,49% 114,30%
2M7 213 B3, 54% 46 55%
2013 244 14.67% 31.25%
2019 1,81 25 81% 63,04%
2020 1.23 -31.93% 57.56%

Fuente: (Banco Mundial, 2021)

Con la referencia de la relaciéon entre ofer-
ta monetaria e inflacion, se puede observar
que el efecto en el comportamiento del PIB,
los niveles de inflacion anulan el crecimien-
to de la economia lo cual es coherente con
el crecimiento de la deuda y los permanen-
tes déficits comerciales de lo cual se debe
resaltar lo que ha sucedido después de que
China entra a la Organizaciéon Mundial del
Comercio, lo que ayudo el desarrollo de las

RECIMAUC VOL. 6 N° 3 (2022)

tecnologias de la informacion y la comuni-
cacion y el proceso de globalizacion de la
economia, que ha aportado con las econo-
mias de localizacion y la participacion de
diferentes lugares del mundo con el apro-
vechamiento de las cadenas globales de
valor buscando las mejores condiciones en
cuanto a costos que se ofrecen en el mun-
do.
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Grafico 2.

Tabla 3. Comportamiento del Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos de Améri-
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Comportamiento de la Inflacion de Estados Unidos de América, Periodo

1970-2020, (Expresado en Porcentajes)
Fuente: (Banco Mundial, 2021)

ca. Periodo 1970-2020.
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Country Name: Estados Unidos

Country Code: UsA

Indicator Name: PIB (U5$ a precios constantes de 2010)

Indicator Code: NY.GDP.MKTP.KD

o VARIACION -

ANO COMPORTAMIENTO DEL PIB RELATIVA VARUACION ABSOLUTA
1969 4.778.201.233.596,72
1970 4753 686.852.559,77 -0.41% [15.614 471.036,95)
1971 4.515.407.664.752,57 3.29% 156.720.502.203,20
1972 517.350.3310.740,35 5.26% 258.496.145.577 42
1973 5.466.007.504.575,89 5.65% 252.104.094.235,50
1974 5.436.461.585.542,82 -0 54% |29.5465.315.422,97)
1975 5.425.291.617.455,00 -0,21% {11.169.972.087,92)
1976 5.717.613.282.310,40 5.39% 252,321 .265.855,40
1977 5.282.005.451.317,74 4.62% 264.391 568.507 34
1978 ©.213.127.560.350,15 5.54% 331.122.108.542,41
1979 £.513.010.655.743 07 3.17% 159.833.105.282,32
19380 &.496.288.285.851,27 -0, 26% |16.722.279.881,80)
1951 £.561.145.210.653 54 2.54% 164.857.524.792,27
1982 £.541.053.812 505 14 -1,80% (120.092.097.747 20)
1983 5.340.380.564.740,57 4.58% 299.837.151.834,83
1984 73.359.402 48.580,97 7.24% 495.049.283.840,00
1985 7.541.323.718.135,08 417% 305.833.465.553,09
1985 7.206.433.457.347 68 3,46% 264.509.735.208,62
1987 3.175.562.255.756,70 3.46% 273.528.502.415,02
1983 3.521.643.077.152.08 4.18% 341.580.817.395,39
1959 2.834.613.741.070,83 3.67% 312.970.662.503,74
1990 5.001.231.051.131 24 1,89% 166.617.310.060,41
1981 2.591.486.258.430,58 -0,11% 19.744.552.700,85)
1992 5.308.206.336.914 81 3.52% 316.715.935.484,22
1993 5.564.446.756.845,65 275% 256.240.425.934,35
1904 5.345.782.534 635,05 4.03% 385.336.167.785,39
1995 10.216.863.677.023,40 2 B8% 267.080.742.283,35
1996 10.602.254.554.157 60 377% 385.431.317.134,20
1997 11.073.801.585.545 00 4 45% 471.506.955.287,40
1995 11.570.064.185.195,20 4.48% 4596.262.185.654,20
1999 12.120.016.643.451 20 4 75% 545952 .454.282,00
2000 12.620.268.3593.287,50 4.13% 500.251.745.806,20
2001 12.746.261.680.633,10 1.00% 125.993.287.405,60
2002 12.968.262.715.104 60 1,74% 222.001.034.411,50
2003 13.335.312.044.373.70 2.86% 371.045.325.265,10
2004 13.846.057.985.725 20 3.80% S05.745.941.351 50
2005 14.232.495.605.555,80 3.51% 436.441.615.234,60
2006 14.741.683.498.283 30 2 85% 409.183.8592.724,00
2007 15.018.267.245.7458 30 1,88% 276.575.251.465,50
2008 14.397.755.929.058,60 -0,14% {20.511.920.580,70]
2009 14.617.295.295.625,20 -2 54% |380.456.633.443 40)
2010 14.992.052.727.000,00 2 56% 374.753.431.374,30
2011 15.224.554.203.574 50 1.55% 232.502.075.574,%0
2012 15.567.038.144.703 40 2 25% 342.483.341.123,50
2013 15.853.795.607.626 50 1,84% 285.757.462.923,10
2014 16.254.258.274.517 50 253% 400462 667.281,00
2015 1£.754.160.259.377,20 3.08% 499,902.094.452,70
2016 17.040.895.585.642,10 1.71% 286.735.185.264,30
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2017

17.438.405.015.074,50

2.33% 39?.509.459.432;8«0

2018

17.560.540.604.548,30

3.00% 522 535.585.873 50

2018

13.245.108.235.210,10

2.16% 388.167.630.261,20

2020

17.705.432.714.644,30

-3,49% (639.675.520.565,30)

Fuente: (Banco Mundial, 2021)

ARMCION RELATIVA

Grafico 3. Comportamiento del Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos de Amé-
rica, Periodo 1970 — 2020.

Fuente: (Banco Mundial, 2021)

4. Conclusiones

Con el ingreso de la Republica Popular de
China a la Organizacion Muldial de Comer-
cio en 2000, los procesos industriales del
mundo empezaron a movilizarse con las
cadenas productivas mundiales para apro-
vechar las economias de localizacion que
ofrecia China con el costo de su fuerza la-
boral, Io que le permitié constituirse con el
paso de los afos en la fabrica del mundo
con incrementos sostenidos en el crecimien-
to del PIB y con la parte de este cada vez
mayor a nivel mundial. Esta situacion se fue
gestando a lo largo de los anos a tal punto
que en el gobierno del presidente Donald
J. Trump en 2019 se busca revertir la situa-
cion con decretos presidenciales con el fin
de que la base industrial vuelva a territorio
de los Estados Unidos de América, decla-
rando una abierta guerra comercial a China
principalmente con los lideres tecnolégicos
Huawei y el competitdor de talla mundial en
el ambito de las redes sociales como es TiK
Tok, en una evidente pérdida de capacida-
des competitivas en los mercados.

RECIMAUC VOL. 6 N2 3 (2022)

En 2019 y como efecto de las condiciones
que mostraba la economia con los déficit
comercial abundantes y permanentes, con
la emergencia de la pandemia covid-19 se
inicia el proceso de emision monetaria mas
acelerado de los ultimos 100 afios, emitien-
do entre 2020 y el primer semestre del 2021
el 40% de la emision de los Ultimos 80 afios,
con el objetivo de beneficiar a los ciudada-
nos y rescatar a las empresas que entraron
en crisis por el confinamiento y el cierre de
buena parte de los sectores de la econo-
mia.

En atencion a la teoria econdémica conven-
cional considerando la ecuacion de Fisher
la emisidbn monetaria excesiva debe cau-
sar inflacion, asi mismo, uno de los tedricos
mas reconocidos por el liberalismo econo-
mico Milton Friedman, aseverd que, “la in-
flacion es siempre y en todo lugar un fenoé-
meno monetario”; a esto le puede agregar o
aclarar un pérdida de valor real en la unidad
de medida internacional que en este caso
es el US ddlar, por lo cual se hace necesaria
la adopciéon de una nueva unidad de medi-
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da monetaria de cambio para la economia
mundial.

Las condiciones actuales de la economia
mundial permiten observar que se asiste a
un cambio en cuanto al pais que tiene he-
gemonia, por su potencia productiva, por
su presencia como financiador del desarro-
llo en todos los paises del mundo y por todo
el desarrollo tecnologico que ofrece al mun-
do. En el aho 2019 se pretendio a través de
sanciones por decreto de Estado, para el
caso de Estados Unidos, eliminar a un com-
petidor importante en el desarrollo tecnolo-
gico; situacion que ya no fue posible, por
todo el proceso tecnoldgico existente de
por medio.

La reserva de valor que alguna vez fue el
US Ddlar, ya no existe mas, el proceso infla-
cionario generado desde 2020 en adelante
por la excesiva emision monetaria, ha he-
cho que tenedores de ddlares americanos
busquen deshacerse de estos porque ya no
representan la reserva de valor que se equi-
paraba con el oro.

Una de las consecuencias de la emision
monetaria es la perdida de confianza en el
US dodlar como reserva de valor, bajo ese
contexto emergen las criptomonedas con
Su base tecnologica del blokchain y de ma-
nera especifica el bitcoin que ya se acepta
como moneda de curso legal en paises y
empresas del mundo, por su condiciones de
inconfiscable y descentralizada. Aquellos
paises que han sufrido de manera directa el
peso del poder de los Estados Unidos vy el
US ddlar son los que usan el bitcoin incluso
por los efectos de costos de transferencia y
transaccion, asi son mercados importantes
en el uso del bitcoin Venezuela, Iran, Nige-
ria, Argentina y el primer pais en el mundo
que legalizé el uso del bitcoin El Salvador

El desarrollo y crecimiento del imperio de
los Estados Unidos de América, fue por su
produccion e influencia en el mundo, asi
como por el uso del US Dolar en las ope-
raciones de comercio internacional; en tal
sentido, si ya no es la potencia productiva,
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su influencia en el mundo es decadente y
el dolar pierde valor por el elevado nivel de
deuda de ese pais, es una consecuencia
|6gica que emerjan otros actores y otras al-
ternativas en la gestion monetaria interna-
cional.
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