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RESUMEN

El objetivo del presente articulo es conocer los fundamentos tedricos referentes a la informacion de la cartera de crédito de
las COACs del segmento 1 del Ecuador, como también realizar el andlisis y argumento de la cartera de crédito de las mis-
mas de los afios 2018-2022 mediante la recopilacion e interpretacion de datos, la presente investigacion tiene un enfoque
cuantitativo y cualitativo de tipo explicativo de la informacion financiera obtenida directamente de la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria para realizar un anélisis de la situacion de la cartera morosa, a través de formulas aplicables
de la nota técnica de las SEPS. Durante el periodo 2018-2022 se presentaron varios factores que incidieron directamente
en el indice de morosidad como es el Covid-19 que amenazaba a la economia a nivel mundial, en conclusion, la morosidad
aumenté debido a que el deudor no disponia de los ingresos suficientes para cubrir las obligaciones contraidas con las
Cooperativas de Ahorro y Crédito.

Palabras clave: Administracion Financiera; Crédito; Financiamiento; Investigacion Financiera.
ABSTRACT

The objective of this article is to know the theoretical foundations regarding the information on the credit portfolio of the
COACs of segment 1 of Ecuador, as well as to carry out the analysis and argument of their credit portfolio for the years
2018-2022 through the collection and interpretation of data, this research has a quantitative and qualitative approach of
explanatory type of the financial information obtained directly from the Superintendency of Popular and Solidarity Economy
to carry out an analysis of the situation of the delinquent portfolio, through applicable formulas of the SEPS technical note.
During the period 2018-2022, several factors occurred that directly affected the delinquency rate, such as Covid-19, which
threatened the economy worldwide. In conclusion, delinquency increased because the debtor did not have sufficient in-
come. to cover the obligations contracted with Savings and Credit Cooperatives.

Keywords: Financial Management; Credit; Financing; Financial Research.
RESUMO

O objetivo deste artigo é conhecer os fundamentos tedricos relativos as informagdes sobre a carteira de crédito das
COACs do segmento 1 do Equador, bem como realizar a anélise e argumentagéo de sua carteira de crédito para os anos
2018-2022 por meio da coleta e interpretacao de dados, esta pesquisa tem uma abordagem quantitativa e qualitativa do
tipo explicativo das informagdes financeiras obtidas diretamente da Superintendéncia de Economia Popular e Solidaria
para realizar uma andlise da situagdo da carteira de inadimplentes, por meio de férmulas aplicaveis da nota técnica da
SEPS. Durante o periodo de 2018-2022, ocorreram diversos fatores que afetaram diretamente a taxa de inadimpléncia,
como a Covid-19, que ameacou a economia mundial. Concluindo, a inadimpléncia aumentou pelo fato do devedor n&o ter
renda suficiente para cobrir as obrigagdes contraidas junto as Cooperativas de Poupanca e Crédito.

Palavras-chave: Gestdo financeira; Crédito; Financiamento; Investigacao financeira.
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Introduccion

El sistema financiero cumple un rol funda-
mental en el proceso de asignacion de re-
cursos en la economia de un pais. Cuando
las instituciones financieras privadas o pu-
blicas no desempefan esta funcion de for-
ma adecuada, es decir, no democratizan los
servicios financieros, entre ellos el crédito,
atentan contra el desarrollo socioeconémico
y desencadenan condiciones de desigual-
dad, exclusion e inequidades (Jacome Es-
trella, INCLUSION FINANCIERA EN ECUA-
DOR: EL COOPERATIVISMO DE AHORRO Y
CREDITO COMOALTERNATIVA, 2021).

El cooperativismo surgié en paises desa-
rrollados como una respuesta a los efectos
de la revolucion industrial de principios del
siglo XIX, en los cuales se ha institucionali-
zado y se han asentado sus principios sin
intervencion del Estado ni de patronos (Al-
das Alarcon, 2019).

Existio alrededor de un siglo de historia
de cooperativismo en el mundo antes del
arribo de su mensaje solidario al Ecuador
(Mifio Grijalva, 2013). El Cooperativismo es
un movimiento socioecondmico de carac-
ter mundial constituido por asociaciones
econdmicas cooperativistas en las que to-
dos los miembros son beneficiarios de su
actividad segun el trabajo que aportan a la
cooperativa (Celis Minguet, 2003). A nivel
mundial y en muchos sectores diferentes de
la economia, las cooperativas han demos-
trado ser mas resistentes a las crisis que el
promedio (Castro Barrantes).

El tedrico mas importante del cooperativis-
mo ha sido el inglés Robert Owen, nacido
en 1771 y muerto en 1858, quien propuso
el término de comunidades autonomas. Las
cooperativas pasarian a ser grupos huma-
nos de trabajo asociado con calidad de vida
para sus integrantes (Ramirez Diaz, Herrera
Ospina, & Londofio Franco, 2016).

En las Américas, el origen del cooperati-
vismo influenciado por las corrientes mi-
gratorias europeas respondid a modelos
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especificos de propuestas de organiza-
cion social y gestion econdmica organiza-
das especialmente en Inglaterra, Alemania,
Francia e Italia (Mogrovejo, Mora , & Vanhu-
ynegem, 2012). En 1862, en Alemania, Frie-
drich Wilhelm Raiffeisen y Franz Hermann
Schultz-Delitsch desarrollaron otro modelo
cooperativo y crearon las primeras coope-
rativas de credito. Desde entonces el mo-
delo ha crecido, se ha expandido a otros
sectores, y ha inspirado el desarrollo de las
cooperativas financieras en todo el mundo.
(Alianza Cooperativa Internacional, 2018)
Segun la (Alianza Cooperativa Internacio-
nal , 2018) mas del 12 % de la poblacion
mundial es cooperativista de los 3 millones
de cooperativas que existen en el mundo.
Las cooperativas son consideradas mode-
los de emprendimientos de caréacter social
que contribuyen a la prosperidad y el bien-
estar de sus asociados y de las comunida-
des donde se desarrollan, ya que ofrecen
condiciones de trabajo decentes, desarro-
llan habilidades y promueven relaciones
equitativas y de respeto ( Arias Amaguanfa,
Siglienza Orellana, Pinos Ramén, & Alava
Atiencie, 2022).

En los origenes y consolidacion del movi-
miento cooperativo ecuatoriano se pueden
distinguir por lo menos tres etapas funda-
mentales: la primera se inicia aproximada-
mente en la ultima década del siglo XIX,
cuando se crean especialmente en Quito
y Guayaquil- una serie de organizaciones
artesanales y de ayuda mutua; la segunda
empieza a partir de 1937, ano en el cual se
dicta la primera Ley de Cooperativas con el
proposito de dar mayor alcance organizati-
vo a los movimientos campesinos; la terce-
ra etapa comienza a mediados de los afos
sesenta con la expedicion de la Ley de Re-
forma Agraria (en 1964) y de la nueva Ley
de Cooperativas (en 1966) (Da Ros, 2007).

El rol de las cooperativas en el Ecuador es
fundamental, ya que incorporan en la so-
ciedad a ciertos grupos vulnerables que
tradicionalmente estaban fuera del sistema
financiero, al tiempo que son agentes de di-
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namismo econdmico con un notable impac-
to social (Jacome Estrella, 2021). El Estado
ecuatoriano intervino directamente para in-
centivar el desarrollo de empresas cooperati-
vas solamente a partir de 1937, afo en el cual
se dict6 la primera Ley de Cooperativas (Da
Ros, EI movimiento cooperativo en el Ecua-
dor. Vision historica, situacion actual y pers-
pectivas, 2007)

Los objetivos principales para los que sur-
gieron las COACs en el pais fueron: au-
toayuda, autogerencia y autoresponsabi-
lidad de sus socios miembros. El principio
de la autoayuda era y sigue siendo el prin-
cipal indicador de desarrollo de las coo-
perativas, tanto a nivel local como mundial
(Jacome Estrella, INCLUSION FINANCIERA
EN INCLUSION FINANCIERA EN AHORRO
Y CREDITO COMO ALTERNATIVA, 2021).

En el afio 2012, en cumplimiento con lo dis-
puesto en la Ley Organica de Economia Po-
pular y Solidaria LOEPS, se llevé a cabo la
transicion de las competencias entre la Su-
perintendencia y las instituciones del sector
publico (Superintendencia de Economia Po-
pular y solidaria, 2016). Actualmente se en-
cuentran registradas 51 entidades activas
del segmento 1 segun catastro del listado
de las entidades del SFPS (Superintenden-
cia de Economia Popular y Solidaria, 2023).

La Junta de Politica y Regulacion Moneta-
ria y Financiera expidié la Resolucion No.
521-2019-F, en la que se establecio las re-
formas a la Norma para la segmentacion de
las entidades del Sector Financiero Popular
y Solidario (Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria, 2023).

A continuacion, en la tabla 1 se detallan la
respectiva segmentacion de las Cooperati-
vas, tal como lo estipula la norma

Tabla 1. Clasificacion de los segmentos de las COAC’s en el Ecuador

Segmento Activos

1 Mayor a 80°000.000,00

2 Mayor a 20°000.000,00 hasta 80°000.000,00
3 Mayor a 5°000.000,00 hasta 20°000.000,00
4 Mayor a 1°000.000,00 hasta 5°000.000,00

5 Hasta 1°000.000,00

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (2023).

Tabla 2. Cartera bruta 8
TIPO DE 2108 2019 2020 2021 2022 Q. .
CREDITO
CONSUMO 3.921.017.915,09 4.428.082.989,38 4.722.999.115,18 5.795.625.945,37  7.221.996.012,76
EDUCATIVO 158.229,65 237.163,94 148.649,02 71.813,23 238.331,29

MICROCREDITO  2.391.367.311,18 2.963.108.658,28 3.269.144.960,53 4.218.830.649,51 5.564.434.048,95

Nl

VIVIENDA 613.770.682,85 826.941.312,95 910.197.781,06 1.081.067.450,72 1.191.785.764,66

Total general 6.926.314.138,77 8.218.370.124,55 8.902.490.505,79 11.095.595.858,83 13.978.454.157,66

| /
eSS~
=

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (2023).
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CARTERA BRUTA
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Figura 1. Cartera bruta
Fuente: Elaboracion propia a partir de Superintendencia de Economia Popular y Solida-

ria (2023).
Tabla 3. Cartera vencida

TIPO DE CREDITO 2108 2019 2020 2021 2022
CONSUMO 34.170.554,88 35.148.565,96 53.474.940,27 61.087.282,28 63.715.932,73
EDUCATIVO 0 0 2,00 2,00 2,00
MICROCREDITO 59.015.454,86 54.688.009,10 76.285.863,78 95.161.952,21 89.302.838,36
VIVIENDA 2.414.431,99 2.811.385,23 3.808.211,28 6.185.237,34 6.519.768,20
Total general 95.600.441,73 92.647.960,29 133.569.017,33 162.434.473,83 159.538.541,29

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (2023).

CARTERA VENCIDA
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Figura 2. Cartera vencida
Fuente: Elaboracion propia a partir de Superintendencia de Economia Popular y Solida-
ria (2023).
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Tabla 4. Cartera que no devenga intereses

TIPO DE CREDITO 2108 2019

2020 2021 2022

CONSUMO 63.197.587,71 97.293.343,14 89.468.364,29 124.029.736,69 154.471.965,18
EDUCATIVO 0 0 0 0 0
MICROCREDITO 61.497.793,29 93.736.747,95 80.900.452,65 147.990.579,64 207.536.717,02
VIVIENDA 6.176.483,63 8.740.124,40 8.342.574,67 16.801.523,35 23.613.771,44
Total general 130.871.864,63 199.770.215,49 178.711.391,61  288.821.839,68 385.622.453,64

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (2023).

CARTERA QUE NO DEVENGA INTERESES
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Figura 3. Cartera que no devenga intereses
Fuente: Elaboracion propia a partir de Superintendencia de Economia Popular y Solida-

ria (2023).

Indicadores financieros
Morosidad de la cartera total

Mide el porcentaje de la cartera improduc-
tiva frente al total cartera (proporcion de la
cartera que se encuentra en mora. Los ra-
tios de morosidad se calculan para el total
de la cartera bruta y por linea de crédito.
(SEPS, 2017).

Cartera Improductiva
Cartera Bruta

Morosidad cartera consumo prioritario

Indica el retraso o incumplimiento de pago
y se mide a través del porcentaje de la car-

RECIMAUC VOL. 8 N2 1(2024)

tera improductiva consumo prioritario fren-
te al total cartera bruta consumo prioritario.
(SEPS, 2017).

Cartera Improductiva consumo prioritario
Cartera Bruta consumo prioritario

Morosidad cartera microcrédito

[Ood

Indica el retraso o incumplimiento de pago
y se mide a través del porcentaje de la car-
tera improductiva microcrédito frente al total
cartera bruta microcrédito. (SEPS, 2017)

Cartera Improductiva Microcrédito I 7
o die

Cartera Bruta Microcrédito dil o=
G
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\ | Morosidad cartera educativa

'"l' Indica el retraso o incumplimiento de pago y
Il. . se mide a través del porcentaje de la carte-

ra improductiva frente al total cartera bruta.

3 Si el porcentaje es elevado indica una mala

E administracion de la cartera. (SEPS, 2017).

Cartera Improductiva Educativa
Cartera Bruta Educativa

o r—
Q
8 Metodologia

El presente articulo estara realizado me-
diante el método cuantitativo y cualitativo de
caracter descriptivo, basado en la revision

bibliografica del indicador de morosidad,
para lo cual se consideré como tamano de
la poblacion las cooperativas de ahorros y
crédito del segmento 1. Los datos fueron
obtenidos de la pagina oficial de la Super-
intendencia de Economia Popular y Solida-
ria (SEPS) del cual se obtuvo datos de la
cartera bruta, cartera vencida y cartera que
no devenga intereses de los periodos 2018-
2022, posteriormente se aplicaron formulas
financieras que permiten el calculo del indi-
ce de morosidad de cuatro tipos de créditos
de las cooperativas de ahorro y crédito del
segmento 1 del Ecuador.

Resultados

Tabla 5. Morosidad por tipo de crédito

TIPO DE CREDITO 2108 2019 2020 2021 2022
CONSUMO 2,48% 2,99% 3,03% 3,19% 3,02%
EDUCATIVO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
MICROCREDITO 5,04% 5,01% 4,81% 5,76% 5,33%
VIVIENDA 1,40% 1,40% 1,33% 2,13% 2,53%
Total general 3,27% 3,56% 3,51% 4,07% 3,90%

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Superintendencia de Economia Popu-

lar y Solidaria (2023).

MOROSIDAD POR TIPO DE CREDITO

m2108 m2019

I 2,43%
I 2 99%
3,03%
3,19%

I 3,02%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

CONSUMO EDUCATIVO

MICROCREDITO

2020 m2021 m2022

5,04%
5,01%
4,81%
5,76%
5,33%

2,13%

I 1,40%

I 1,40%
1,33%

I 253%

VIVIENDA

Figura 4. Morosidad por tipo de crédito
Fuente: Elaboracion propia a partir de Superintendencia de Economia Popular y Solida-

ria (2023).
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En la tabla 5 se puede evidenciar los indi-
ces de morosidad de la cartera total de las
cooperativas de ahorro y crédito del Ecua-
dor del segmento 1 del periodo comprendi-
do entre el ano 2018-2022.

Estos indices de morosidad muestran las
variaciones que existen en cuatro tipos de
crédito otorgados a las personas a nivel de
todo el pais, se puede observar variaciones
gue se dan a partir de la pandemia del coro-
navirus y emergencia sanitaria que atraveso
el pais a partir del ano 2020 lo que trajo un
aumento de la morosidad en los créditos
otorgados a los diferentes sectores ya que
la gran mayoria tuvieron que paralizar sus
actividades.

Como se puede observar los indices de mo-
rosidad de la cartera total de las cooperati-
vas de ahorro y crédito del segmento 1 de
cuatro tipos de crédito de la cartera gene-
ral de los cinco anos tenemos el credito de
consumo que desde al ano 2018 ha tenido
un crecimiento del 2,48% hasta el 2022 del
3,02% siendo mas elevado en el ano 2021
debido al que muchas familias se han que-
dado sin empleo a partir de la pandemia,
el crédito educativo no se aprecia una gran
variacion ya que no tiene una gran deman-
da desde el ario 2018 al 2022 hubo una leve
adquisicion de este tipo de crédito, el mi-
crocrédito es el que tiene el indicador mas
elevado llegando a ubicarse el al afio 2021
en el 5,76% debido a que muchos de los
negocios se vieron afectados por la pande-
mia ya que no podian brindar la atencion a
los usuarios por temor a los contagios en
gran cantidad, e incluso llegando a tener
que cerrarlos y no poder contar con los in-
gresos suficientes para cubrir las obligacio-
nes contraias con las cooperativas de aho-
rro y crédito, elevando asi este indicador,
asi mismo tenemos los créditos de vivienda
que también han sufrido un incremento des-
de el ano 2018 con un 1.40% alcanzando
un maximo en el afio 2022 con un 2,53 %.
Todos estos tipos de crédito se han indo in-
crementando debido a los efectos directos
tras la pandemia que afectd a nivel mundial

RECIMAUC VOL. 8 N2 1(2024)

a toda la poblacion en todos los sectores
economicos llevando asi a impago de las
obligaciones contraidas viéndose afectada
la cartera bruta de las cooperativas del sis-
tema popular y solidario.

Al cierre del tercer trimestre del afo 2022 se
puede apreciar un crecimiento en la cartera
total bruta de los cuatro tipos de crédito en
estudio, después que el panorama econo-
mico nacional haya mejorado después del
gran impacto que sufrié con la pandemia.
Sin embargo, se puede apreciar que las
morosidades en los créditos de consumo
se mantienen sobre el 3%, en microcrédito
sobre el 5,3%, el de vivienda sobre el 2,5%
porcentajes que se pueden considerar en
un nivel moderado, sin embargo; no se de-
ben descuidar y aplicar las mejores estra-
tegias para la recuperacion de la cartera
morosa ya que mientras mayor sea este
indicador mayor problema representa para
las cooperativas de ahorro y crédito y se ve-
ran observadas por el ente regulador que
es la SEPS ya que éste indicador constituye
una de las mas importantes sefiales que ad-
vierten una crisis financiera, al contrario, en
el crédito educativo registra una morosidad
del 0% siendo lo mas ideal ya que mientras
mas bajo se mantiene también favorece a la
rentabilidad e incrementa los niveles de uti-
lidad a las cooperativas de ahorro y crédito
del segmento 1 del Ecuador.

Discusion

En base a los resultados obtenidos pode-
mos apreciar que hubo un aumento en el
indicador de morosidad debido a diversos
factores macroeconomicos principalmente
el desempleoy la crisis econdmica que atra-
veso el pais por la emergencia sanitaria que
afecto a nivel mundial y que se vieron suma-
dos a los inconvenientes que normalmente
afectan al cumplimiento de las obligaciones
de los deudores han contraido con las coo-
perativas y esto a su vez les afecta a és-
tas financieramente, ya que mientras mayor
sea el indicador significa que las entidades
estan teniendo problemas en la recupera-
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cion de la cartera. Es por ello que las coo-

b perativas deben ser muy selectivas con sus

clientes a la hora de otorgar creditos sobre
todo en tiempos de crisis ya que también
se debe analizar el retorno en donde puede
optar por un analisis financiero y conocer
con datos reales en qué situacion se en-
cuentran las entidades financieras.

Conclusiones

Una vez obtenidos los resultados en el pre-
sente articulo de investigacion se puede
concluir que la cartera de crédito de las
cooperativas del segmento 1 del Ecuador
durante el periodo 2018-2022 se vio afec-
tada con una variacion al incremento debi-
do a un factor principal entre muchos otros
COmo es la emergencia sanitaria que el pais
y el mundo entero estaba atravesando, con
lo cual las actividades econdémicas se pa-
ralizaron por temor a los contagios masi-
vos, obligando al cierre de negocios y por
ende provocando que miles de personas
se quedaran sin trabajo y por consecuen-
cia sin ingresos, considerandose como la
causa principal para que las cooperativas
de ahorro y crédito incrementaran sus nive-
les de mora, debido a que los deudores no
disponian de los ingresos suficientes para
cumplir con la cancelacion de los créditos.

El indice de morosidad de una cooperati-
va de ahorro y crédito es un factor de gran
relevancia, ya que con ello se puede medir
el desempeno que las entidades tienen al
momento de seleccionar a sus clientes des-
pués de los analisis respectivos para otor-
gar un crédito a quienes crea que cumplen
con los requisitos establecidos, pudiendo
asi ubicarse como las mejores instituciones
a nivel de todo el pais.

Una de las alternativas a la que las coope-
rativas se acogieron fue otorgar mas tiempo
a sus clientes para en parte mitigar la crisis
para que puedan cancelar las obligaciones
que se veian cada vez mas afectadas y so-
brellevar este problema que no se lo vio ve-
nir a gravedad.
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Finalmente, se puede mencionar que a pe-
sar de muchos factores que amenazan al
sector financiero de que los niveles de mo-
rosidad se aumenten, las cooperativas de
ahorro y crédito del segmento 1 han llegado
a controlar este indicador con las mejores
estrategias logrando no perder su liquidez y
seqguir brindando sus productos y servicios
a toda la poblaciéon ecuatoriana.

Bibliografia

Arias Amaguafa, A., Sigienza Orellana, S., Pinos
Ramon, L., & Alava Atiencie, G. (2022). Coopera-
tivismo y emprendimiento social: alternativas para
el bien comun. MASKANA, 43-51.

Aldas Alarcon, A. P. (2019). Cooperativismo: desa-
rrollo y organizacion histérica. VINCULOS.

Alianza Cooperativa Internacional . (2018). Datos y
Cifras. Obtenido de https://www.ica.coop/es/coo-
perativas/datos-y-cifras#:~:text=M%C3%A15%20
del%2012%20%25%20de %20la,2%2C14%20bi-
llones%20de%20d%C3%B3lares.

Alianza Cooperativa Internacional. (2018). Nues-
tra Historia. Obtenido de https://www.ica.coop/
es/cooperativas/historia-movimiento-coopera-
tivo#: ~:text=En%201862%2C%20en%20Ale-
mania%2C%20Friedrich,financieras%20en%20
todo%20el%20mundo.

Castro Barrantes, A. (s.f.). Cooperacion que genera
desarrollo. Vida y Exito.

Celis Minguet, A. (2003). El nuevo cooperativismo.
Trujillo: Vadel Hermanos Editores .

Da Ros, G. (2007). El movimiento cooperativo en el
Ecuador. Visién histérica, situacion actual y pers-
pectivas. CIRIEC-Espafia, 249-284. Obtenido de
https://www.redalyc.org/pdf/174/17405710.pdf

Da Ros, G. (2007). El movimiento cooperativo en el
Ecuador. Vision histérica, situacion actual y pers-
pectivas. CIRIEC-Espafa, 249-284.

Jacome Estrella, H. d. (2021). INCLUSION FINAN-
CIERA EN ECUADOR: EL COOPERATIVISMO
DE AHORRO Y CREDITO COMO ALTERNATIVA.
Ecuador: Universidade de Santiago de Composte-
la : Grupo de Analise Territorial (ANTE).

Jacome Estrella, H. d. (2021). INCLUSION FINAN-
CIERA EN ECUADOR: EL COOPERATIVISMO DE
AHORRO Y CREDITO COMOALTERNATIVA. Gru-
po de Analise Territorial.

RECIMAUC VOL. 8 N¢ 1 (2024)



ANALISIS DE LA CARTERA DE CREDITO DE LAS COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO DEL ECUADOR

DEL SEGMENTO 1 (2018-2022)

Jacome Estrella, H. d. (2021). INCLUSION FINAN-
CIERA EN INCLUSION FINANCIERA EN AHORRO
Y CREDITO COMO ALTERNATIVA. Grupo de Ané-
lise Territorial .

Mifio Grijalva, W. (2013). HISTORIA DEL COOPERA-
TIVISMO EN EL ECUADOR. Quito: Ministerio de
Coordinancion de la Politica Econdémica.

Mogrovejo, R., Mora , A., & Vanhuynegem, P. (2012).
El cooperativismo en América. La Paz.

Ramirez Diaz, L. L., Herrera Ospina, J. D., & Londofio
Franco, L. F. (2016). El cooperativismo y la econo-
mia solidaria: génesis e historia. Cooperativismo y
Desarrollo, 13.

SEPS. (abril de 2017). Fichas Metodologicas de In-
dicadores Financieros. Obtenido de Portal Esta-
distico - SEPS: https://estadisticas.seps.gob.ec/
wp-content/uploads/2022/02/Nota-tecnica-indica-
dores-financieros-v1.0.pdf

SEPS. (abril de 2017). Fichas Metodologicas de In-
dicadores Financieros. Obtenido de Portal Esta-
distico - SEPS: https://estadisticas.seps.gob.ec/
wp-content/uploads/2022/02/Nota-tecnica-indica-
dores-financieros-v1.0.pdf

SEPS. (abril de 2017). Fichas Metodolégicas de
Indicadores Financieros. Obtenido de Portal
Estadistico - SEPS: https://www.google.com/
search?g=nota+tecnica+seps&og=nota+tec-
nica&gs_lcrp=EgZjaHJvbWUgDggAEEUY-
Jxg7GIAEGIoFMg4lABBFGCcYOXiABBIKB-
TIOCAEQRRgNGDsYgAQYigUyBggCEEUYQDIH-
CAMQABIABDIHCAQQABIABDIHCAUQABIABDI-
HCAYQABIABDIHCAcCQABIABNIBCTQzMDZgM-
GoxNagCALACAA&sourceid=c

CITAR ESTE ARTICULO:

SEPS. (abril de 2017). Fichas Metodoldgicas de In-
dicadores Financieros. Obtenido de Portal Esta-
distico - SEPS: https://estadisticas.seps.gob.ec/
wp-content/uploads/2022/02/Nota-tecnica-indica-
dores-financieros-v1.0.pdf

Superintendencia de Economia Popular y solidaria.
(enero de 2016). Andlisis de Coyuntura del Sec-
tor Financiero Popular y Solidario. Obtenido de
https://lwww.seps.gob.ec/wp-content/uploads/Co-
yuntura-SPFS-2015-Corregido.pdf

Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.
(5 de Junio de 2023). LISTADO DE ENTIDADES
DEL SFPS CON SEGMENTACION 2023. Obtenido
de https://www.seps.gob.ec/wp-content/uploads/
Segmentacio%CC%81n-2023_05jun2023.pdf

Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.
(2023). Segmentacion de entidades del SFPS, afio
2023. Obtenido de https://www.seps.gob.ec/insti-
tucion/segmentacion-de-esfps/

Westley , G., & Branch , B. (2000). Dinero seguro.
Washington, D.C.: IDB Bookstore.

®OO
[N—/ BY NG SA_

CREATIVE COMMONS RECONOCIMIENTO-NOCO-
MERCIAL-COMPARTIRIGUAL 4.0.

Aldaz Delgado, N. L., & Yaguache Maza, D. M. (2024). Anédlisis de la cartera
de crédito de las Cooperativas de Ahorro y Crédito del Ecuador del segmen-
to 1 (2018-2022). RECIAMUC, 8(1), 156-165. https://doi.org/10.26820/recia-

muc/8.(1).ene.2024.156-165

RECIMAUC VOL. 8 N2 1(2024)

165

[Ood



